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Cesitlendirilmis Satislarda Yiiksek Biiyiime
7,34 %44 1,15 2,20
Son finansallarinda sirketin Net Satislari 87.430.954
TL olarak gecen seneye gore %13,64 artis, bir 6nceki Fiyat Eallljlak Beta ;2 H.akﬁa"k
ceyrege gore ise %323,04 artis kaydetti. Satislarin e e
mally(?tl 6?.642.780 TL olarak Brit Karin bir 6nceki %58 %4 0,82 7,80
ceyrege gore %401,42 artisla 18.788.174 TL olarak
aciklanmasina sebep oldu. Esas Faaliyet Kari Potansiyel Hisse 52 Haftalik
. . - . . Yabanci Orani -
-4.086.829 TL oldu. Boylelikle FAVOK 1.602.278 TL ile Getiri Basina Kar Yiksek
yillik bazda %88,02 azalis gbstermis oldu. Net Kar
sirket finansallarinda gecen ddénemin ayni ceyregine
gore %83,84 artis ve bir Onceki ceyrege gore
%166,06 artis ile 36.264.048 TL olarak acgiklandi.
Son c¢eyrek finansallarinda 68.642.780 TL olarak
aciklanan Satislarin - Maliyeti  Brit Kar  Marjini
%21,49'a getirmistir. Gegen yilin ayni donemine gore 2018 2019 2020T 2021T
Brit Kar Marjinda azalis kaydedilmis (Onceki:
%47,57), bir dnceki ceyrege gore ise artis yasanmistir Satislar 214.207.938 293.553.349 278.875.682 369.510.278
(Onceki:  %21,47). FAVOK marji  %1,83 olarak o
gergekle§mi§, gecen senenin aynl dénemine gore Satislarin Maliyeti 182.694.758 254.161.806 242.621.843 291.913.120
. . o~ .' O o~ .
azali kaydetmistir (Onceki: %17,38). FAVOK marjinda Briit Kar 31.513.180  39.391.543  36.253.839  77.597.158
bir onceki c¢eyrek rakamlarina oranla artis
kaydedilmistir.  Net Kar Marji  %41,48 olarak Esas Faaliyet Kari 36.535.318  38.331.929  69.718.920 88.682.467
hesaplanmis, gecen yilin ayni dénemine gore artis
gorilmustir (Onceki: %25,64). Bu marjda bir dnceki Net Kar 12.480.936 63.065.913 104.578.381 49.877.548

ceyrek rakamlarina gore azalis gozlemlenmistir
(Onceki: %65,95).

Analiz Ozeti

Arsan Tekstil 3C20'de ciro ve net karinda bir onceki ceyrege gore hizli
toparlanma, pandemi etkilerinin sirket finansallari Uzerindeki etkisinin

zayifladigini gdstermistir. Uriin segmentlerinde 6rme kumas ve iplik satislarinda

Piyasa Degeri Odenmis Sermaye  Ozkaynaklar

genel olarak azals gordlirken dokuma kumaslarda satilan mt. cinsinden
kumaslarda gozle goralir bir yikselis yasanmistir. Bu ceyrekte 2.621.811 mt ham
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dokuma kumas satilirken gecen sene 3. ceyrekte bu rakam 624.118 mt olmustur.
9 aylk cari donemde sirket 6.195.963 USD ihracat yaparken, sadece son
ceyrekteki ihracat rakami 2.938.097 S olmustur. 3C'de Net borc/FAVOK rasyosu
1.9x olarak gerceklesmistir. Sirket carpanlari benzer sirketlere gore 7,75x F/K ve
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Milyon 1,34x PD/DD degerleriyle iskontolu islem gormektedir. Hisse degeri igin

belirledigimiz hedef fiyat 11,60 TL'dir.
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim danismanligi hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak olan Yatirim Danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Dolayisiyla burada yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi degildir.
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